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Abstract: This study aims to see the effect of profitability ratio on mudharabah financing risk 
and see how inflation variables moderate the increase in profitability ratio to mudharabah risk. 
This research uses secondary data in the form of financial statements of Islamic commercial 
banks accessed from the OJK (financial services authority) for the 2019-2023 period. This 
research uses quantitative methods with the JASP 2024 software test tool. Researchers found that 
ROA has a positive and insignificant influence on mudharabah risk, NOM has a negative and 
significant influence on mudharabah risk and inflation has a positive and significant influence on 
stocks. Furthermore, inflation is able to moderate the effect of ROA on mudharabah risk and 
inflation is unable to moderate NOM on mudharabah risk. This research opens up new insights 
into how inflation moderates the ratio of profitability to mudharabah risk. It is hoped that future 
studies can use mediation variables to further expand and compare the results of the effect of 
profitability ratio on mudharabah risk with mediation variables. 
Keywords:  Return On Assets, Net Operating Margin, NPF Mudharabah, Inflation 
 
Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh rasio profitabilitas terhadap risiko 
pembiayaan mudharabah dan melihat bagimana variabel inflasi memoderasi pengaroh rasio 
profitabilitas terhadap risiko mudharabah. Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa 
laporan keuangan bank umum syariah yang diakses dari OJK (otoritas jasa keuangan) priode 
2019-2023. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan alat uji software JASP 2024. 
Peneliti menemukan hasil bahwa ROA memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 
risiko mudharabah, NOM memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap risiko mudharabah 
dan inflasi memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap saham. Selanjutya inflasi mampu 
memoderasi pengaruh ROA terhadap risiko mudharabah dan inflasi tidak mampu memoderasi 
NOM terhadap risiko mudharabah. Penelitian ini membuka wawasan baru terkait bagaimana 
inflasi memoderasi rasio profitailitas terhadap risiko mudharabah. Diharap penelitian selanjutnya 
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dapat menggunakan variabel mediasi untuk lebih memperluas dan membandingkan hasil dari 
pengaruh rasio profitabilitas terhadap risiko mudharabah dengan variabel mediasi 
Kata Kunci:  Return On Asset, Net Operating Margin, NPF Mudharabah, Inflasi
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A. Pendahuluan 

Perkembangan bank syariah menjadi salah satu solusi bagi perekenomian di dunia saat 

ini1.  Bank syariah  merupakan lembaga intermediasi penyedia jasa keuangan yang bekerja 

berdasarkan prinsi-prinsip syariah yang dikelola berdasarkan hukum islam dan fatwa yang 

dikeluarkan oleh lembaga yang berwenang didalam menetapkan fatwa syari’ah DSN-MUI. 

Perbankan syariah juga memilki prinsip untuk menghindari tindakan – tindakan yang tidak 

bai seperti: MAGHRIB (maisir, gharar, haram, riba dan batil) dalam menajalankan seluruh 

kegiatan usahanya2.  

Salah satu produk pembiayaan bank syariah yang cukup dikenal dikalangan 

masyarakat adalah pembiayaan mudharabah. Pembiayaan mudharabah merupakan suatu 

akad kerja bagi hasil antara sahibul mall (pemilik modal) dan Mudharib (pengelola modal) 

dimana keuntungan dan kerugianya dibagi berdasarkan kesepakatan antara kedua belah 

pihak. Sebagai akad bagi hasil pembiayaan mudharabah tidak terlepas dari risiko. Diantara 

risiko yang terjadi adalah risiko side streaming (nasabah menggunakan dana mudharabah 

diluar kesepakatan), lalai dalam mengelola dana, kesalahan yang disengaja dan membuat 

laporan keuangan palsu untuk mengelabuhi bank syariah3. Dalam istilah perbankan, risiko 

pembiayaan dapat digambarkan melalui rasio NPF atau Non Perfoming Finance.  Rasio 

ini merupakan rasio yang menghitung jumlah pembiayaan yang bermasalah didalam 

perbankan syariah4.  

 
1 Suipriaidi Suipriaidi aind Isma iwaiti Ismaiwaiti, “Impleimeintaisi Prinsip-Prinsip Pe irbainkain Syairiaih Untuik 
Meimpeirtaihainkain Loiyailita is Naisaibaih,” Juirnail Huikuim Ekoinoimi Syairiaih, 20i20i, 
https://doii.oirg/10i.30i595/jheis.v0ii0i.70i0i2. 
2 Haiqiqi Raifsainjaini, “Anailisis Pra ikteik Ribai, Ghairair, Dain Maiisir Paidai Asuirainsi Koinveinsioinail Dain Soilu isi 
Dairi Asuirainsi Syairia ih,” Ma iqaisid: Juirnail Stuidi Huiku im Isla im 11, noi. 1 (20i22): 2615–22. 
3 Raihmaini Timoiritai Yuiliainti eit ail., “Stuidi Koimpairaisi Pe ineiraipain Maina ijeimein Risiko i Proiduik Peimbiaiyaiain Di 

Le imbaigai Keiuiaingain Mikro i Syairiaih,” Juirnail Syairikaih : Juirnail Ekoinoimi Islaim 4, noi. 1 (20i18): 59–71, 
https://doii.oirg/10i.30i997/jse ii.v4i1.10i60i. 
4 Muihaimmaid Khoizin Ahyair, “Efe ik Diveirsifika isi Peimbiaiyaiain Seiktoir Eko inoimi Syairiaih di Indo ineisiai,” PS 
(Ju irnail Peirbainkain Syairiaih) 2, noi. 2 (20i21): 197–211. 



Determinan Risiko Pembiayaan Mudharabah … 

 
292|  Al-Iqtishod Volume. 12/ No. 2/Juli 2024 

 

Dalam periode 5 tahun yakni kurun waktu tahun 2019 – 2023, risiko pembiayaan 

mudharabah bank umum syari’ah di Indonesia secara konsisten mengalami penurunan. Hal 

ini dapat dilihat pada tabel dibawah ini: 

 

Gambar 1. NPF Mudharabah Bank Umum Syari’ah  

di Indonesia Tahun 2019-2023 

Berdasarkan gambar 1 diatas menggambarkan penurunan risiko mudharabah pada 

perbankan syariah mengalami penurunan secara konsisten. Ada beberapa hal yang tentu 

mempengaruhi penurunan secara konsisten dari risiko mudharabah ini. Pengaruh tersebut 

dapat berupa faktor internal dalam bank syariah sendiri ataupun dipengaruhi oleh faktor 

external dari luar perbankan syariah. 

Risiko pada pembiayaan mudharabah dapat dipengaruhi diantarnya oleh rasio 

keuangan didalam perbankan syariah itu sendiri. Rasio tersebut diantaranya adalah rasio 

profitabilitas. Rasio profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur keefektifan 

suatu perusahaan didalam mengatur manajemen dan keuangan secara menyeluruh yang 

ditunjukan oleh besaran laba yang diperoleh. Rasio profitabilitas juga merupakan alat ukur 

yang efektif dari performa sebuah perusahaan dalam memaksimalkan berbagai return dan 

meminimalisir risiko5.   

 
5 Nu ir Zuilfaih Hijriyaini aind Seitiaiwain Seitiaiwain, “Ana ilisis Proifitaibilitais Peirba inkain Syairiaih Di Indoineisiai 
Seibaigaii Daimpaik Dairi Efisie insi Opeiraisioinail,” Juirna il Kaijiain Akuintainsi 1, no i. 2 (20i17): 194–20i9, 
https://doii.oirg/10i.3360i3/jkai.v1i2.823. 
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Untuk mengukur profitabilitas diantaranya menggunakan rasio Return on Asset 

(ROA). Rasio ini digunakan untuk menilai persentase keuntungan atau laba dari 

perusahaan. ROA memberikan informasi tentang iefiektivitas m ienciptakan laba dari 

p ierusahaan dan digunakan dalam p iembuatan kieputusan inv iestasi dan strat iegi p ierusahaan. 

Rasio ini m ienunjukkan s iebierapa baik p ierusahaan dalam m iembuat k ieputusan inviestasi dan 

mienilai iefiektivitas k iegiatan op ierasionalnya. Pada p ienielitian yang dilakuan ol ieh Mandasari6 

dan Nugrohowati dan Bimo7 miengungkapkan bahwa r ieturn on ass iet (ROA) m iemiliki 

p iengaruh niegatif dan signifikan t ierhadap NPF bank syariah. B ierbieda d iengan p ienielitian 

yang dilakukan ol ieh Isnaini, dkk8 yang m ienyatakan bahwa ROA b ierp iengaruh niegatif dan 

tidak signifikan t ierhadap NPF. K iedua p ienielitian yang t ierdahulu miemiliki p ierbiedaan pada 

tiemuan hasilnya s iehingga dapat dikiembangkan l iebih lanjut. 

Rasio s ielanjutnya didalam m iengukur profitabilitas adalah rasio N iet Opierating 

Margin (NOM) yakni salah satu rasio yang digunakan untuk m iengukur r ientabilitas atau 

profitabilitas siebuah bank. NOM m iengukur k iemampuan bank dalam m ienghasilkan 

p iendapatan dari opierasionalnya. S iecara umum, pieningkatan NOM mienunjukkan 

p ieningkatan r ientabilitas bank. Rasio ini p ienting untuk m ieningkatkan modal dan 

miengantisipasi risiko9. Tr ien pienggunaan rasio NOM dalam p ierbankan t ielah m iengalami 

p ierkiembangan, dan siemakin tingginya rasio NOM dapat m ieningkatkan k iemungkinan 

bank untuk m ienghasilkan laba yang cukup untuk m iempierkuat modal dan m iembierikan 

p iengiembalian yang liebih tinggi pada p iemiegang saham. Pada p ienielitian yang dilakuan ol ieh 

 
6 Ja iyainti Maindaisairi, “Peingairu ih Reituirn oin Asseit (ROA), Finaincing Toi Deipoisits Raitioi (FDR) Teirha idaip 
Noin Peirfo irming Finaincing (NPF) Paidai Baink Syairiaih di Indoine isiai,” Jo iuirnail oif Accoiuinting, Finaincei, aind 
Auiditing 3, noi. 1 (20i21): 25–33. 
7 Rindaing Nuiri Isnaiini Nuigro ihoiwaiti aind Syaifrildhai Bimo i, “Ana ilisis Peingairuih Fa iktoir Inteirnail Baink dain 
Ekste irnail Teirhaidaip Noin-Pe irfoirming Finaincing (NPF) Paidai Baink Peirkreiditain Raikyait Syairiaih di Indoineisiai,” 
Ju irnail Eko inoimi & Keiuiaingain Isla im 5, noi. 1 (20i19): 42–49, https://doii.oirg/10i.20i885/jeiki.voil5.iss1.airt6. 
8 La iili Isnaiini, Slaimeit Hairyo inoi, aind Ibnui Muihdir, “Peinga iruih ROA, CAR, BOPO, FDR, Da in Inflaisi 
Teirhaidaip Peimbiaiyaiain Beirmaisailaih (NPF) Di Baink Umu im Syairiaih,” JPEK (Ju irnail Pe indidikain Ekoinoimi Dain 
Keiwiraiuisaihaiain) 5, noi. 1 (20i21): 65–75, https://doii.oirg/10i.2940i8/jpeik.v5i1.30i95. 
9 Muihaimmaid Adei Ira iwain aind Faindi Khairismai, “Peingairu ih Neit Opeiraiting Mairgin (NOM) Teirhaidaip Reituirn 
On Asseit (ROA) Paidai Peirbainkain Syairiaih Taihuin 20i13-20i17,” Boirneioi Stuideint Reiseiairch 1, no i. 3 (20i20i): 
1468–73. 
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Kuswahariani, dkk10 miengungkapkan bahwa N iet Op ierating Margin (NOM) m iemiliki 

p iengaruh n iegatif dan signifikan t ierhadap NPF bank syariah. Hal ini s iejalan diengan tiemuan 

p ienielitian lainya ol ieh Kuswahariani, dkk11. Tierdapat piersamaan tiemuan p ienielitian yang 

tierdahulu miemiliki s iehingga dapat dit ieliti l iebih lanjut diengan m ienambahan variab iel 

lainnya. 

Tierdapat pula faktor iekstiernal yang mungkin dapat m iempiengaruhi risiko p ierbankan 

syariah adalah inflasi. Biebierapa pienielitian t ientang p iengaruh inflasi t ierhadap risiko 

p iembiayaan mudharabah m ienunjukkan bahwa inflasi m iemiliki p iengaruh positif dan 

signifikan t ierhadap risiko p iembiayaan s iepierti p ienielitian Windasari dan Diatmika12. 

Namun, pierlu dicatat bahwa dampak inflasi t ierhadap risiko p iembiayaan mudharabah bisa 

biervariasi di b ierbagai kondisi dan di b ierbagai waktu. S iebagai contoh, s iebuah kajian 

mieniemukan bahwa inflasi b ierpiengaruh positif t ierhadap risiko p iembiayaan, tietapi 

dampaknya tidak signifikan13. Siedangkan p ienielitian t iemuan lainya inflasi m iemiliki 

p iengaruh niegatif dan signifikan t ierhadap NPF P ierbankan Syariah14. Biebierapa pienielitian 

tierdahulu miemiliki pierbiedaan pada tiemuanya s iehingga dapat dit ieliti l iebih lanjut siebagai 

kiebaharuan d iengan mienambahkan faktor iekstiernal inflasi s iebagai variabiel modierasi. 

Bierdasarkan p iemaparan diatas p ienieliti tiertarik untuk m ienieliti l iebih dalam m ienganai 

“Dietierminan Risiko P iembiayaan Mudharabah d iengan Inflasi s iebagai Variabiel Modierasi”. 

 

 
10 Wuilaindairi Kuiswaihairiaini, He irmaintoi Sireigair, aind Feirry Syairifu iddin, “Anailisis Noin Peirfo irming Finaincing 
(NPF) Seicairai Umuim Dain Seigmein Mikroi Paidai Tigai Ba ink Syairiaih Naisioinail Di Indo ineisiai,” Juirnail Aplikaisi 
Bisnis Da in Maina ijeimein 6, noi. 1 (20i20i): 26–36, https://doii.oirg/10i.17358/jaibm.6.1.26. 
11 Kuiswaihairiaini, Sireigair, aind Syairifuiddin. 
12 Taisyai Feiby Windaisairi aind I Puitui Geidei Diaitmikai, “Pe ingairuih Inflaisi, Seirtifikait Waidiaih Baink Indoineisiai, 
Sko ir Tuikair Ru ipiaih Te irhaidaip Noin Peirfoirming Finaincing (NPF) Paidai Baink Umu im Syairiaih Taihuin 20i15-
20i18,” Jimait (Juirnail Ilmiaih Maihaisiswai Akuintainsi 12, no i. 2 (20i21): 568–79. 
13 Rineiui Ardiainai Shoileihaih, Te iny Baidinai, aind Muihaimmaid Ainuin Na ijib, “Peingairuih Inflaisi, Kuirs Nila ii 
Tu ikair Ruipiaih, Finaincing To i De ipoisit Ra itioi (FDR) dain Caipitail Adeiquiaicy Raitioi (CAR)Teirhaidaip Noin 
Pe irfoirming Finaincing (NPF) pa idai Ba ink Peimbiaiyaiain Raikyait Syairiaih (BPRS) Pro ivinsi Baintein Pe irioidei 20i15-

20i18,” Tairaiaidin : Juirnail Ekoinoimi dain Bisnis Islaim 1, no i. 2 (20i22): 143. 
14 Muiha immaid Faidlillaih Faiuizuikhaiq, Deivitai Sairi, aind Su iheindai Wirainaitai, “Peingairu ih Inflaisi, Bi Raitei, Kuirs, 
Cair Dain Fdr Teirhaidaip No in Peirfo irming Finaincing Ba ink Syairiaih Maindiri,” Me idiai Ekoinoimi 28, noi. 2 
(20i21): 129–40i, https://do ii.oirg/10i.2510i5/mei.v28i2.7338. 
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B. Kajian Pustaka 

1. Rietun On Ass iest 

Rieturn on Ass iets (ROA) adalah rasio k ieuangan yang m iengukur kiemampuan 

p ierusahaan dalam m ienghasilkan laba dari as iet yang dimiliki. ROA dihitung d iengan 

miembagi laba biersih p ierusahaan d iengan total as iet yang dimiliki. S iemakin tinggi nilai 

ROA, s iemakin iefisiien p ierusahaan dalam m ienggunakan as ietnya untuk m ienghasilkan laba15. 

Siedangkan difinisi yang lain m ienj ielaskan bahwa r ieturn on ass iets atau ROA m ierupakan 

rasio k ieuntungan s ietielah pajak dan bunga t ierhadap total as iet bank. ROA adalah salah satu 

mietrik yang digunakan untuk m iengukur kinierja kieuangan s iebuah bank16.  

P iencatatan rasio profitabilitas k ieuangan dalam hal ini ROA dapat m ienggambarkan 

p ierforma k ieuntungan suatu p ierusahaan17. Skiema rasio profitabilitas pada bank syari’ah 

miempunyai kariektieristik yang b ierbieda dari bank konv iensional, pierbiedaan t iersiebut tierlietak 

pada prinsip muamalah yang digunakan dalam b iertransaksi18. Prosies miendapatkan 

kieuntungan pada bank syari’ah s ielalu m iengied iepankan diengan m ienjahui larangan s iepierti 

praktiek riba, maysir, dan gharar. S ielain prinsip muamalah yang dit ierapkan, rasio 

kieuntungan pada bank syari’ah b iertujuan untuk k iemaslahatan umat.  

2. N iet Op ierating Margin 

N iet Opierating Margin atau (NOM) m ierupakan suatu rasio yang dijadikan patokan 

untuk m iengietahui siebierapa b iesar kiemampuan bank dalam m ienggielola sieluruh aktiva 

 
15 Ele iftheiriois Peichlivainidis, Dimitrio is Ginoigloiui, aind Pa inaigioitis Bairmpoiuitis, “Cain Inta ingiblei Asseits Preidict 
Fu ituirei Peirfoirmaincei? A Deie ip Le iairning Approiaich,” Inte irnaitioinail Joiuirnail oif Accoiuinting aind Infoirmaitioin 
Maina igeimeint 30i, noi. 1 (20i22): 61–72, https://doii.oirg/10i.110i8/IJAIM-0i6-20i21-0i124. 
16 Ankuir Shuiklai, Sivaisa inkairain Nairaiyainaisaimy, aind Raima icha indrain Krishna ikuimair, “Impa ict oif Boiaird Sizei oin 
the i Accoiuinting Reituirns aind thei Asseit Quiaility oif India in Bainks,” Inteirnaitioinail Joiuirnail oif Laiw aind 
Maina igeimeint 62, noi. 4 (20i20i): 297–313, https://doii.oirg/10i.110i8/IJLMA-12-20i18-0i271. 
17 Abdailmuittaileib Muisleih Alsa irtaiwi, “Doieis It Paiy toi Bei Soiciailly Reispoinsiblei? Empiricail Evideincei froim thei 
GCC Coiuintrieis,” Inteirnaitioinail Joiuirnail oif Laiw a ind Mainaigeime int 62, no i. 5 (20i20i): 381–94, 
https://doii.oirg/10i.110i8/IJLMA-11-20i18-0i255. 
18 Raiis Guinaiwain eit ail., “The i Effe ict oif Cuirreint Ra itioi, Toitail Asse it Tuirnoive ir, Deibt To i Asseit Raitioi, a ind 
Deibt Toi Equiity Raitioi oin Reituirn oin Asseits in Pla intaitioin Suib-Seictoir Coimpainieis Liste id oin thei Indoineisia i 
Stoick Exchaingei,” Inteirnaitioinail Joiuirnail oif Ecoinoimic, Buisineiss, Accoiuinting, Agricuiltuirei Maina igeimeint aind 
Shairiai Administraitioin (IJEBAS) 2, noi. 1 (20i22): 19–28, https://doii.oirg/10i.54443/ije ibais.v2i1.139. 
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produktifnya agar bisa m ienghasilkan p ienghasilan nietto yang l iebih tinggi19. Pada bank 

syari’ah NOM tiermasuk rasio r ientabilitas artinya suatu p iengukuran yang digunakan untuk 

miengukur kiemampuan p ierusahaan dalam m ienghasilkan laba pada jangka waktu t iertientu20. 

Pada K ietientuan  Surat Edaran Bank Indon iesia No.9/24/DPbs tahun 2007 t ientang 

Sist iem Pienilaian Tingkat K ies iehatan Bank Umum B ierdasarkan Prinsip Syariah 

mienyiebutkan bahwa suatu bank syariah yang m iempunyai tingkat k iesiehatan yang baik 

dalam faktor finansial m iemiliki rasio r ientabilitas d iengan nilai s iebiesar 10%. Siemakin 

tingginya nilai N iet Opierating Margin maka s iemakin tinggi juga k ieuntungan yang 

dipierolieh, hal ini bierdampak pada kinierja kieuangan yang baik21. 

3. Non P ierfoming Financing Mudharabah 

Pada dasarnya sietiap bank baik konv iesional maupun syariah m iempunyai risiko yang 

muncul dalam produk p iembiayaan. Akad Mudharabah m ierupakan produk p iembiayaan 

dari kiesiepakatan antara pihal p iemilik modal diengan piengielola untuk m iendapatkan 

kieuntungan dari bagi hasil. Bank s iebagai piengielola dana yang dit ierima dari p iemilik modal 

miengielola dana untuk disalurkan k iembali kiepada nasabah. Risiko yang timbul dari 

p iembiayaan akan dip ierkirakan d iengan rasio Non P ierfoming Financing. M ienurut 22 Non 

P ierfoming Financing adalah rasio antara p iembiayaan yang b iermasalah diengan total 

p iembiayaan yang disalurkan ol ieh bank syariah. Piembiayaan biermasalah t ierdiri dari 

p iembiayaan yang kurang lancar, diragukan, dan mac iet.   

 
19 Daidaing Aguis Suiryaintoi eit ail., “Anailisis Neit Opeiraiting Mairgin (NOM), Noin Peirfoirming Finaincing 
(NPF), Fina incing toi Deibt Raitioi (FDR) Dain Peingairuihnyai Paidai Efisieinsi Peirbainkain Syairiaih di Indoineisiai,” 
Ju irnail Riseit Akuinta insi dain Keiuiaingain 8, noi. 1 (20i20i): 29–40i, 
https://doii.oirg/10i.1750i9/jra ik.v8i1.19331.Coipyright. 
20 Ritai Muilyaini, Titi Alpiaih, aind Astrid Dita i Meiirinai Ha ikim, “Peingairuih Neit Opeiraiting Mairgin, Caipitail 
Adeiquiaicy Raitioi, Finaincing Toi Deipoisit Raitioi, Dain Noin Peirfo irming Loiain Teirhaidaip Proifitaibilitais (Stu idi 
Empiris Pa idai Baink Syairiaih Yaing Teirdaiftair Di Oto iritais Jaisai Keiuiaingain Peirioidei 20i14-20i18),” Juirnail 
Ekoinoimikai Dain Mainaijeimein 11, noi. 1 (20i22): 28, https://do ii.oirg/10i.360i80i/jeim.v11i1.1754. 
21 Ekai Waihyui Heistyai Buidiainto i aind Nindi Dwi Te itriai Deiwi, “Peimeitaiain Peineilitiain Ra isioi Neit Opeiraiting 
Mairgin (NOM) Paidai Pe irbainkain Sya iriaih: Stuidi Biblio imeitrik VOSvieiweir Dain Liteiraituirei Reivieiw,” 
Eco ibainke irs: Joiuirnail oif Ecoinoimy aind Bainking 4, noi. 2 (20i23): 84–94, 
https://joiuirnail.buingaibaingsa icireiboin.aic.id/indeix.php/EcoiBainkeirs/a irticlei/vieiw/872. 
22 Naini Suihairtini, Isti Nuizuilu il Atiaih, aind Moihaimaid Ainu in Naijib, “Syi ’ Ar Iqtisha idi Liteiraituirei Stuidy Of 
Inveistmeint Risk Mainaigeimeint” 7, noi. 2 (20i23): 93–10i6. 
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 Rasio NPF miempunyai fungsi untuk m iengukur risiko kiegagalan dari piembiayaan 

pada bank syari’ah. Bierdasarkan aturan bank Indon iesia nilai NPF yang baik adalah 

dibawah 5%, jika nilai NPF diatas 5% maka dapat dikatakan tidak s iehat kar iena siemakin 

tinggi rasio NPF maka akan s iemakin buruk kualitas p iembiayaan bank yang m ienyiebabkan 

jumlah piembiayaan biermasalah s iemakin biesar 23. Biebierapa faktor yang m iempiengaruhi nilai 

NPF bierasal dari faktor int iernal siepierti tingkat p iengiembalian inviestasi dan k iecukupan 

modal, siedangkan faktor iekstienal bierasal dari nilai tukar mata uang, BBM dan tingkat 

Inflasi 24. 

4. Inflasi 

Inflasi m ierupakan kienaikan harga barang dan jasa s iecara umum dan t ierus mienierus 

dalam jangka waktu tiertientu, banyak faktor yang m iempiengaruhi tingkat inflasi baik s iecara 

makro iekonomi maupun mikro iekonomi. Banyak p iermintaan dan kurang nya p ienawaran 

yang tierjadi yang s ieringkali m ienjadi pienyiebab utama inflasi s iemakin naik hal ini disbabkan 

adanya k ielangkaan baik barang maupun jasa25. Siecara makro iekonomi p iengiendalian 

tingkat inflasi m ienjadi p ierhatian s ierius piemangku k iebijakan siebagai upaya tidak tierjadi 

p iergolakan iekonomi di masyarakat dan m ienjaga stabilisasi k ieuangan26.  

Siecara mikro iekonomi inflasi dapat m iempiengaruhi kin ierja suatu pierusahaan s iecara 

bierkiepanjangan apabila tidak s iegiera dilakukan upaya untuk m iengantisipasinya. Pada bank 

baik konv iensional maupun syari’ah tingkat inflasi yang tinggi m ieny iebabkan p ienurunan 

 
23 Nindai Ardiaini aind Maisru ichin, “Sha iriai Coimpliaincei Cointraicts Of Muiaimailait Ba ink Fuind Distribuitioin 

Pro iduicts,” Peirisaii : Islaimic Bainking aind Fina ince i Joiuirnail 6, noi. 2 (20i22): 126–34, 
https://doii.oirg/10i.210i70i/pe irisaii.v6i2.1613. 
24 Istining Ameiliai Nuirsaifitri, Su iryaini Sri Leista iri, aind Vita i Aruimsairi, “Fa iktoir-Faiktoir Yaing Meimpeingairuihi 
Pe imbiaiyaiain Muidhairaibaih Pa idai Baink Umuim Syairiaih,” Juirnail Aktuiail Akuintainsi Keiuiaingain Bisnis Teiraipain 
(AKUNBISNIS) 6, noi. 1 (20 i23): 92, https://do ii.oirg/10i.32497/aikuinbisnis.v6i1.4582. 
25 Thuiy Haing Duioing, “Infla itioin Tairgeiting aind Ecoinoimic Peirfoirmaincei oiveir the i Crisis: Evideincei froim 
Eme irging Mairkeit Eco inoimieis,” Asiain Joiuirnail oif Eco inoimics aind Bainking 6, noi. 3 (20i22): 337–52, 
https://doii.oirg/10i.110i8/a ijeib-0i5-20i21-0i0i54. 
26 Foiuiaid Jaimaiaini aind Abduilla ih M. Alaiwaidhi, “Inflaitioin aind Stoick Mairkeit Groiwth: The i Caisei oif IPO 
Withdra iwail,” Inteirnaitioinail Joiuirnail oif Emeirging Mairke its, 20i23, https://doii.oirg/10i.110i8/IJOEM-0i3-
20i23-0i452. 
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p iengiembalian piembiyaan di s iektor rill27, hal ini dis iebabkan ol ieh m ienurunnya k ieuntungan 

nasabah s iehingga nasabah akan k iesulitan m iembayar k iewajiban pada bank. Ef iek tingkat 

inflasi dapat m iempiengaruhi kin ierja k ieuangan suatu bank s iehingga inflasi dapat 

miemodierasi suatu hubungan baik m iempierkuat atau m iempierliemah. Bierdasarkan lit ieratur 

diatas pienieliti mienggambarkan hipotiesis pienielitian siebagai bierikut:  

H1. P iengaruh ROA t ierhadap NPF Mudharabah  

Biebierapa p ienielitian t ierdahulu m ienjielaskan t ientang hubungan antara Rieturn on 

Ass iet tierhadap NPF Mudharabah adalah tidak b ierpiengaruh28 artinya tingkat r iendah dan 

tingginya Rieturn on Ass iet tidak dapat m iempiengaruhi Non P ierfoming Financing 

Mudharabah, hal ini b ierbieda d iengan p ienielitian lainnya yang m iembierikan k iesimpulan 

bahwa R ieturn on Ass iet miempunyai piengaruh niegatif dan signifikan t ierhadap Non 

P ierfoming Financing Mudharabah29.    

H2. P iengaruh NOM t ierhadap NPF Mudharabah 

Biebierapa pienielitian t ierdahulu m ienjielaskan t ientang  hubungan antara N iet Opierating 

Margin tierhadap Non P ierfoming Financing Mudharabah adalah b ierpiengaruh niegatif dan 

signifikan30 artinya tingkat N iet Opierating Margin yang r iendah dapat m iempiengaruhi NPF 

Mudharabah, hal ini b ierbieda d iengan p ienielitian lainnya yang m iembierikan k iesimpulan 

bahwa N iet Op ierating Margin tidak m iempunyai b ierpiengaruh tierhadap NPF 

Mudharabah31.  

 

 

 
27 Riza il Faihleivi eit ail., “A Brie if Reivieiw oin thei Theioiry o if Inflaitioin,” Joiuirnail oif Criticail Reivieiws 7, noi. 0i8 
(20i20i): 20i69–76. 
28 Isnaiini, Hairyoinoi, aind Muihdir, “Peingairuih ROA, CAR, BOPO, FDR, Da in Inflaisi Teirhaidaip Peimbiaiyaiain 
Be irmaisailaih (NPF) di Baink Umu im Syairiaih.” 
29 Ahmaid Faitoini aind Kuirnia i Dwi Sairi Utaimi, “Peingairu ih Kineirjai Keiuiainga in dain Koindisi Maikroieikoinoimi 
Teirhaidaip Peimbiaiya iain Beirmaisailaih Bpr Syairiaih Di Indo ineisiai,” Equiilibriuim: Juirnail Ekoinoimi Syairiaih 7, noi. 2 
(20i19): 20i3, https://doii.oirg/10i.210i43/eiquiilibriuim.v7i2.590 i0i. 
30 Nu igroihoiwaiti aind Bimoi, “Ana ilisis Peingairuih Faiktoir Inteirnail Baink dain Ekste irnail Teirhaidaip Noin-
Pe irfoirming Finaincing (NPF) Paidai Baink Peirkreiditain Raikyait Syairiaih di Indoineisiai.” 
31 Muihaimmaid Reizai Sairkaisih, Tairyoinoi Tairyoinoi, aind Koikoi Heirmaintoi, “De ite irminaisi Faikto ir Yaing 
Meimpeinga iruihi Peimbiaiyaiain Beirmaisailaih Pa idai PT. Baink NTB Syairiaih Taihuin 20i21,” JIIP - Juirnail Ilmiaih 
Ilmui Peindidikain 6, noi. 2 (20 i23): 10i67–78, https://doii.o irg/10i.54371/jiip.v6i2.1461. 
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H3. Inflasi mampu m iemod ierasi hubungan ROA t ierhadap NPF Mudharabah 

Biebierapa p ienielitian t ierdahulu m ienjielaskan t ientang hubungan antara Rieturn on 

Ass iet tierhadap Non P ierfoming Financing Mudharabah  yang di mod ierasi olieh Inflasi 

adalah mampu momod ierasi siebuah hubungan32 artinya inflasi dapat m iempierkuat dan 

miempierliemah suatu hubungan antara R ieturn on Ass iet tierhadap Non P ierfoming Financing 

Mudharabah , hal ini b ierbieda d iengan p ienielitian lainnya yang m ienyatakan inflasi tidak 

mampu m iemodierasi suatu hubungan antara Rieturn on Ass iet tierhadap Non P ierfoming 

Financing Mudharabah33  

H4. Inflasi mampu m iemod ierasi hubungan NOM t ierhadap NPF Mudharabah 

Biebierapa pienielitian t ierdahulu m ienjielaskan t ientang  hubungan antara N iet Opierating 

Margin tierhadap Non P ierfoming Financing Mudharabah yang di mod ierasi olieh inflasi 

adalah tidak mampu momod ierasi siebuah hubungan34 artinya inflasi tidak dapat 

miempierkuat dan miemp ierliemah suatu hubungan antara N iet Opierating Margin tierhadap 

Non P ierfoming Financing Mudharabah, hal ini dip ierkuat olieh p ienielitian lainya yang 

mienyatakan tiemuannya bahwa inflasi tidak mampu miemodierasi suatu hubungan antara 

N iet Opierating Margin tierhadap Non P ierfoming Financing Mudharabah35. 

C. Mietod ie P ien ielitian 

P ienielitian ini m ienggunakan j ienis mietodielogi kuantitatif, d iengan obj iek p ienielitian yang 

bierasal dari data siekund ier yang dipublikasi ol ieh Otoritas Jasa K ieuangan (OJK) di 

Indoniesia tahun 2019 – 2023. P ienielitian ini m iemakai modiel tieknik p iengumpulan sampiel 

 
32 Khaiiruil Amri a ind Evy Iska indair, “Apaikaih Inflaisi Me impeingairu ihi Risikoi Peimbiaiyaiain Muidhairaibaih? Peirain 
Pa indeimi-19 Seibaigaii Vairiaibe il Peimoideiraisi,” Keiuiaingain Dain Mainaijeimein 18, noi. 3 (20 i22): 647. 
33 Iswa indi Iswaindi, Ruihaidi Ruihaidi, aind Iwain Seitiaiwain, “Peingu ijiain Moideiraisi Infla isi pa idai Pe ingairuih 
Pro ifitaibility, Finaincing to i Deipoisit dain Caipitail Ade iquia icy Raitioi Teirhaidaip Risikoi Peimbiaiyaiain,” Faiir Vailuiei: 
Ju irnail Ilmiaih Akuinta insi Dain Keiu iaingain 4, noi. 11 (20i22): 490i4–11, 
https://doii.oirg/10i.32670i/faiirvailuiei.v4i11.1786. 
34 Deiboirai Coirneiliai Antaing e it ail., “Faiktoir Inteirnail dain Ekste irna il Peirba inkain paidai No in Peirfoirming Loiain 
(NPL) de ingain Inflaisi se ibaigaii Vairiaibe il Moideiraisi” 1, noi. 4 (20i23): 262–77, 
https://doii.oirg/10i.540i66/jmbei-itb.v1i4.741. 
35 D R Maiuilidiyaih, V Faitimaituizzaihrai, “Peingairuih Pe imbiaiyaia in Peirbainkain Syairia ih Beirdaisairkain Seiktoir 
Ekoinoimi Teirhaidaip Lingku ingain Hiduip Di Indoineisia i Deingain Inflaisi Se ibaigaii Moideiraisi,” Juirnail Ilmiaih 
Ekoinoimi … 9, noi. 0i2 (20i23): 30 i14–27,  
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yaitu non-probability sampling. Modiel piengumpulan data b ierasal dari dokumien laporan 

tahunan k ieuangan syari’ah Otoritas Jasa K ieuangan (OJK) tahun 2019 - 2023. Pada 

p ienielitian  ini juga m iemakai piemilihan s iempiel diengan t ieknik sampling j ienuh s iemua 

populasi dijadikan mod iel, j ienis data pienielitian yang digunakan dalam p ienielitian ini adalah 

data pan iel dan m ienambahkan variab iel mod ierasi. Analisis data yang digunakan adalah 

analisa r iegriesi bierganda data pan iel mienggunakan alat bantu JASP v iersi 0.18.1. 

D. Hasil dan P iembahasan 

1. Uji Koiefisi ien Ditierminasi 

P iengujian ko iefisiien d ietierminasi miempunyai fungsi untuk m ielihat hubungan antar 

variabiel indiepiendien tierhadap variabiel diepiend ien 36. Variab iel indiepiend ien pienielitian ini 

adalah ROA, NOM dan Inflasi t ierhadap variab iel diepiendien NPF Mudharabah. 

Tabiel 1.  Uji Koiefisi ien dit ierminasi 

Mod iel Summary - NPF mudharabah  

Mod iel R R² 
Adjustied 

R² 
RMSE 

H₀  0.000  0.000  0.000  219.017  

H₁  0.698  0.487  0.458  161.188  

 

Sumbier: JASP, 2024. Uji R2 

Mielalui tabiel 1, koiefisi ien dietierminasi adjustied R-squaried miempunyai nilai s iebiesar 

0.698. Variab iel ROA, NOM dan Inflasi m iemiliki piengaruh gabungan s iebiesar 69,8% 

tierhadap NPF Mudharabah, dan 30,2% dapat diartikan dip iengaruhi ol ieh variabiel lainnya. 

2. Uji F 

P iengujian F m ienggambarkan suatu nilai signifikan atau tidak signifikannya pada suatu 

variabiel biebas siecara biersama-sama dalam m iempiengaruhi variabiel tidak biebas. Apabila 

 
36 Lilih Deivai Mairtiais, “Staitistika i Deiskriptif Seibaigaii Kuimpuilain Info irmaisi,” Fihris: Juirnail Ilmui Peirpuistaikaiain 
dain Infoirmaisi 16, noi. 1 (20i21): 40 i, https://doii.oirg/10i.14421/fhrs.20 i21.161.40 i-59. 
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nilai yang dihasilkan > 0,05 maka dapat simpulkan bahwa hubungan antara variab iel – 

variabiel miempunyai nilai signifikan, s iedangkan apabila nilai yang dihasilkan < 0,05 maka 

dapat disimpulkan bahwa hubungan antara variab iel – variab iel m iempunyai nilai tidak 

signifikan. Uji F yang m ienunjukan nilai signifikan dapat diartikan m iempunyai piengaruh 

s iecara simultan37. 

Tabiel 2. Uji F 

ANOVA  

Mod iel   
Sum of 

Squaries 
df 

Miean 

Squarie 
F p 

H₁  Riegriession  1.331×10+6   3  443736.975  17.079  < .001  

   Riesidual  1.403×10+6   54  25981.503       

   Total  2.734×10+6   57         

 

Notie.  Thie intierciept mod iel is omitt ied, as no m ieaningful information can b ie shown. 

Sumbier: JASP. 2024. Uji F 

Mielalui tabiel 2 dapat dik ietahui bahwa nilai signifikansi hasil p iengujian biersama 

variabiel indiepiendien ROA, NOM dan Inflasi t ierhadap NPF Mudharabah  adalah 0.000. 

Kar iena nilai signifikansi (0,000 < 0,05), dan nilai F statstic adalah 17.079. Maka dapat 

disimpulkan bahwa variab iel indiepiendien ROA, NOM dan Inflasi b ierpiengaruh positif dan 

signifikan tierhadap NPF Mudharabah s iecara simultan. 

3. Uji t 

Uji parsial (uji t) m iempunyai fungsi untuk m ienguji bagaimana piengaruh masing-

masing variab iel biebasnya siecara s iendiri-siendiri t ierhadap variab iel t ierikatnya 38. 

 

 
37 Usmaidi Usmaidi, “Peinguijiain Peirsyairaitain Anailisis (Uji Ho imoigeinitais Dain Uji Noirmailitais),” Juirnail Inoivaisi 
Pe indidikain 7, noi. 1 (20i20i): 50i–62, https://doii.oirg/10i.31869/ip.v7i1.2281. 
38 Nilda i Miftaihuil Jainnai aind Heiriaintoi, “Koinseip Uji Vailiditais dain Reiliaibilitais de ingain Meingguina ikain 
Sta itistikai,” Juirnail Dairuil Daikwaih Wail-Irsyaid (DDI), no i. 18210i0i47 (20i21): 1–12. 
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Tabiel 3. Uji t 

Coieffici ients  

Mod iel   Unstandardiz ied 
Standard 

Error 
Standardizied T p 

H₀  (Intierciept)  358.586  28.758    12.469  < .001  

H₁  (Intierciept)  757.642  198.399    3.819  < .001  

   ROA  256.385  229.017  0.310  1.120  0.268  

   NOM  -511.344  134.201  -1.196  -3.810  < .001  

   Inflasi  75.342  22.529  0.454  3.344  0.002  

 

Sumbier: JASP, 2024. Uji t 

Bierdasarkan tabiel 3 mienunjukkan bahwa :  

• Variabiel ROA miemiliki nilai p valu ie siebiesar 0.823. Dari sini dapat disimpulkan bahwa 

variabiel ROA m iemiliki nilai p valu ie liebih tinggi (0.268 >  0,05) artinya Ho dit ierima 

dan Ha ditolak. Ol ieh kar iena itu, Ho yang ditirma bahwa variab iel ROA tidak 

bierpiengaruh signifikan t ierhadap NPF Mudharabah. 

• Variabiel NOM miempunyai nilai p valuie siebiesar 0.001. Dari sini dapat disimpulkan 

bahwa signifikansi variab iel NOM liebih riendah adalah (0.001 < 0,05). Artinya Ho 

ditolak dan Ha dit ierima. Artinya variab iel ROA bierpiengaruh signifikan t ierhadap NPF 

Mudharabah. Siedangkan nilai Standardiz ied Coiefficiients variab iel ROA adalah -1.196 

artinya niegatif. 

• Variabiel Inflasi miempunyai nilai p valuie siebiesar 0.002. Dari sini dapat disimpulkan 

bahwa signifikansi variab iel Inflasi l iebih riendah adalah (0.002 < 0,05). Artinya Ho 

ditolak dan Ha dit ierima. Artinya variab iel Inflasi b ierpiengaruh signifikan t ierhadap NPF 

Mudharabah. Siedangkan nilai Standardiz ied Coiefficiients variab iel ROA adalah 0.454 

artinya positif.  
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4. Uji Modieratie Riegr iession Analysis (MRA) 

Uji r iegriesi mod ierasi pada p ienielitian ini m ienggunakan faktor inflasi untuk m ienguji 

hubungan antara ROA dan NOM t ierhadap NPF Mudharabah. Uji MRA m iempunyai 

fungsi untuk m ielihat iefiek mod ierasi dalam miempierkuat atau m iempierl iemah suatu hubungan 

Tabiel 4. Uji MRA 

Coieffici ients  

Mod iel   Unstandardiz ied 
Standard 

Error 
Standardizied t    P 

 

 

   
ROA  ✻   

Inflasi 
 -440.388  175.828  -5.981  

-

2.505 
 0.015  

   
NOM  ✻   

Inflasi 
 3.731  85.322  0.073  0.044  0.965  

 

Sumbier: JASP, 2024. Uji MRA 

Bierdasarkan p iemaparan di atas :  

• Inflasi  m iempunyai piengaruh niegatif signifikan s iebagai piemodierasi hubungan antara 

ROA t ierhadap NPF Mudharabah d iengan nilai P valuie adalah (0.015 < 0.05)  dan t-

statistic adalah -2.505. 

• Inflasi tidak b ierpiengaruh s iebagai piemodierasi hubungan antara NOM t ierhadap NPF 

Mudharabah d iengan nilai P valu ie adalah (0.015 < 0.05)  dan t-statistic adalah 0.044. 

5. P iembahasan 

• P iengaruh ROA tierhadap NPF Mudharabah  

Bierdasarkan t iemuan yang didapat pada p ienielitian ini m ienjielaskan bahwa ROA 
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tierhadap NPF Mudhorobah tidak b ierpiengaruh. Hal ini m ienunjukan bahwa tinggi r iendah 

nya ROA tidak dapat m iempiengaruhi NPF Mudharabah, t iemuan ini dip ierkuat ol ieh 

p ienielitian Isnaini, dkk yang m ienyatakan bahwa ROA tidak bierpiengaruh t ierhadap NPF 

Mudhorobah, s iedangkan b ierbieda diengan p ienielitian Fatoni dan Utami m ienyatakan bahwa 

ROA miempunyai piengaruh t ierhadap NPF Mudharabah. 

Tiemuan pienielitian diatas dapat diartikan bahwa tinggi r iendahnya tingkat ROA tidak 

bierpiengaruh tierhadap NPF Mudhorobah. Kondisi t iersiebut m ienggambarkan hubungan 

rasio profitabilitas yakni ROA yang tidak t ierdapat bierpiengaruh pada rasio kr iedit yakni 

NPF Mudhorobah.  Bagi L iembaga Kieuangan Syari’ah tingkat rasio profitabilitas yang baik 

bukan m ienjadi piertimbangan dalam p ienientuan risiko kriedit, siehingga t ierdapat faktor 

lainya yang m iempiengaruhi s iepierti Dana Pihak K ietiga, Raio Capital Adiequacy Ratio 

(CAR) yakni k iecukupan modal t ierhadap risiko kr iedit dan faktor iekst iernal lainya. Stratiegi 

yang dapat digunakan ol ieh l iembaga kieuangan syari’ah d iengan m ienierapkan SOP yang baik 

dalam piembiayaan sierta m ielakukan ievaluasi rutin tierhadap nasabah.   

• P iengaruh NOM t ierhadap NPF Mudharabah  

Bierdasarkan t iemuan yang didapat pada p ienielitian ini m ienjielaskan bahwa NOM 

tierhadap NPF Mudhorobah b ierpiengaruh niegatif signifikan. Hal ini m ienunjukan bahwa 

s iemakin riendah nilai NOM siemakin tinggi nilai NPF Mudharabah t iemuan ini dipierkuat 

ol ieh p ienielitian Nugrohowati dan Bimo yang m ienyatakan bahwa NOM b ierpiengaruh 

niegatif dan signifikan t ierhadap NPF Mudorobah s iedangkan b ierbieda d iengan p ienielitian 

Sarkasih, dkk yang m ienyatakan bahwa NOM m iempunyai piengaruh positif dan signifikan 

tierhadap NPF Mudhorobah. 

Tiemuan pienielitian diatas dapat diartikan bahwa r iendahnya tingkat NOM  

bierpiengaruh tierhadap NPF Mudhorobah. Kondisi t iersiebut m ienggambarkan hubungan 

rasio rientabilitas yakni NOM yang b ierpiengaruh niegatif pada rasio kr iedit yakni NPF 

Mudhorobah.  Bagi L iembaga K ieuangan Syari’ah tingkat rasio r ientabilitas yang riendah  

mienjadi piertimbangan dalam p ienientuan risiko kr iedit, hal ini t ierjadi kariena tingkat laba 

yang dihasilkan mienjadi piertimbangan p iembieriayaan piembiayaan t ierhadap nasabah. 
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Stratiegi yang dapat digunakan ol ieh l iembaga kieuangan syari’ah yaitu d iengan 

miemaksimalkan kin ierja k ieuangan LKS s iehingga laba yang didapat m ienjadi tinggi, 

bierdampak kiepada piertimbangan p iembierian kr iedit. 

 

• P iengaruh Inflasi s iebagai modierasi ROA t ierhadap NPF Mudharabah  

Mielalui t iemuan yang didapat pada p ienielitian ini m ienjielaskan bahwa Inflasi dapat 

miemod ierasi siecara niegatif hubungan ROA t ierhadap NPF Mudhorobah. Hal ini 

mienunjukan bahwa r iendahnya nilai Inflasi dapat m iemodierasi hubungan yang tinggi ROA 

tierhadap NPF Mudharabah. t iemuan ini dipierkuat olieh pienielitian Amri dan Iskandar yang 

mienyatakan bahwa inflasi tidak dapat m iemodierasi diengan miempierliemah hubungan antara 

ROA tierhadap NPF Mudorobah s iedangkan bierbieda diengan pienielitian Iswandi, dkk yang 

mienyatakan bahwa inflasi tidak dapat m iemodierasi hubungan antara ROA t ierhadap NPF 

Mudorobah. 

Tiemuan pienielitian diatas dapat diartikan bahwa inflasi dapat m iemieodierasi diengan 

miempierliemah hubungan antara ROA t ierhadap NPF Mudhorobah. Kondisi t iersiebut 

mienggambarkan faktor iekstiernal yakni inflasi dapat miempierliemah hubungan ROA 

tierhadap rasio kr iedit yakni NPF Mudhorobah.  Bagi L iembaga Kieuangan Syari’ah dapat 

miengambil k iebijakan d iengan p ienierapan lindung nilai pada as iet yang sudah dimiliki. As iet 

dalam hal ini adalah mata uang asing, kons iep lindung nilai m iengurangi risiko inflasi pada 

p iembiyaan yang dilakukan.  

• P iengaruh Inflasi s iebagai modierasi NOM tierhadap NPF Mudharabah  

Mielalui t iemuan yang didapat pada p ienielitian ini m ienj ielaskan bahwa Inflasi tidak 

dapat m iemod ierasi siecara hubungan NOM t ierhadap NPF Mudhorobah. Hal ini 

mienunjukan bahwa tinggi r iendahnya nilai Inflasi tidak dapat m iemod ierasi hubungan yang 

tinggi NOM t ierhadap NPF Mudharabah. t iemuan ini dip ierkuat ol ieh pienielitian olieh 

Antang, dkk dan p ienielitian yang dilakukan ol ieh Maulidiyah, dkk yang m ienyatakan bahwa 

inflasi tidak dapat m iemod ierasi baik m iemiep ierkuat atau m ieliemahkan hubungan NOM 

tierhadap NPF Mudhorobah. 
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Tiemuan pienielitian diatas dapat diartikan bahwa inflasi tidak dapat m iemodierasi baik 

miempierkuat maupun m iempierliemah hubungan antara NOM tierhadap NPF Mudhorobah. 

Kondisi t iersiebut m ienggambarkan faktor iekstiernal yakni inflasi tidak dapat m iempierkuat 

atau m iempierliemah hubungan NOM t ierhadap rasio kr iedit yakni NPF Mudhorobah.  Bagi 

L iembaga K ieuangan Syari’ah dapat miengambil k iebijakan diengan iefiesi iensi kinierja kieuangan 

yang maksimal diengan miempiertimbangkan aspiek iekstiernal s iepierti kondisi p ieriekonomian, 

inlasi, suku bunga dan lainya. S ierta biekierja sama d iengan b iebagai pihak baik p iemierintah 

maupun swasta.  

E. Simpulan 

Bierdasarkan diskusi di atas p ienielitian ini dapat di tarik k iesimpulan bahwa Rietrun On 

Ass iet (ROA) tidak bierpiengaruh t ierhadap NPF Mudharabah, s iedangkan NOM 

bierpiengaruh niegatif signifikan t ierhadap NPF Mudharabah. Hasil lainya m ienunjukan 

bahwa inflasi dapat m iemodierasi siecara niegatif hubungan ROA t ierhadap NPF 

Mudhorobah, s iedangkan t iemuan lainya m ienunjukan bahwa inflasi tidak dapat m iemodierasi 

hubungan NOM t ierhadap NPF Mudhorobah. P ienielitian ini miempunyai kietierbatasan 

pada kurun waktu p ienielitian yang r ielatif singkat s ierta dip ierlukan faktor tambahan lainya, 

Diharap pienielitian sielanjutnya dapat mienggunakan variab iel m iediasi untuk l iebih 

miempierluas dan miembandingkan hasil dari p iengaruh rasio profitabilitas t ierhadap risiko 

mudharabah d iengan variab iel mod ierasi dan miediasi. 
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